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Ver ordnung zur Konkreti sierung

der Verhal tensregel n und

Or gani sat i onsanf orderungen f Ur

Wer t papi erdi enst | el st ungsunt er nehnen

(Wert papi erdi enst | el stungs- Ver hal tens- und
Or gani sati onsverordnung - WDVer OV)

WhDVer OV
Ausf ertigungsdatum 20.07.2007
Vol | zi tat:

"Wert papi erdi enst | ei stungs-Verhaltens- und O gani sati onsverordnung vom 20. Juli 2007
(BGBI. | S. 1432), geédndert durch die Verordnung vom 21. Novenber 2007 (BGBl. | S
2602)"

Geandert durch V v. 21.11.2007 | 2602
FulRnot e

Text nachwei s ab: 1.11.2007
Antlicher Hi nweis des Norngebers auf EG Recht:
Unset zung der
EGRL 39/2004 (CELEX Nr: 304L0039) (vgl. auch V v. 21.11.2007 | 2602)

EGRL 73/2006  (CELEX Nr: 306L0073)
§ 14 tritt gem § 15 Abs. 2 am 1.1.2008 in Kraft
Ei ngangsf or nel

Auf Gund des 8 31 Abs. 11 Satz 1, des 8 3la Abs. 8 Satz 1, des 8 31b Abs. 2 Satz
1, des § 31c Abs. 3 Satz 1, des 8§ 33 Abs. 4 Satz 1, des § 33a Abs. 9 Satz 1 und des
§ 34 Abs. 4 Satz 1 des Wertpapi er handel sgesetzes in der Fassung der Bekanntnmachung
vom 9. Septenber 1998 (BG&BlI. |I S. 2708), von denen § 31 Abs. 11 durch Artikel 1 Nr.
16 Buchstabe e, 8§ 31a Abs. 8, 8§ 31b Abs. 2 und 8§ 31c Abs. 3 jeweils durch Artikel 1
Nr. 17, § 33 Abs. 4 durch Artikel 1 Nr. 20, § 33a Abs. 9 durch Artikel 1 Nr. 21 und
§ 34 Abs. 4 durch Artikel 1 Nr. 22 des Cesetzes vom 16. Juli 2007 (B@&BlI. | S. 1330)
ei ngef igt worden sind, verordnet das Bundesnini sterium der Finanzen

8§ 1 Anwendungsbereich

(1) Die Vorschriften dieser Verordnung sind anzuwenden auf
1. di e Kundenei genschaft, soweit diese betrifft
a) di e Vorgaben an eine Einstufung als professioneller Kunde im Sinne des § 3la Abs.
2 Satz 2 Nr. 2 des Wertpapi erhandel sgeset zes,
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b) das Verfahren und di e organi satorischen Vorkehrungen der
\\er t papi er di enst | ei st ungsunt er nehmen bei der Anderung der Einstufung des Kunden
nach 8§ 3la Abs. 5 des Wertpapi er handel sgeset zes,

c) die Kriterien, das Verfahren und di e organi satorischen Vorkehrungen bei einer
Ei nst uf ung ei nes professionell en Kunden als Privat kunde nach § 31a Abs. 6 des
Wér t papi er handel sgeset zes und ei nes Privatkunden als professioneller Kunde nach §
3la Abs. 7 des \Wert papi er handel sgeset zes,

. organi satori sche Vorkehrungen und Verfahren der Einstufung geei gneter Gegenparteien

hi nsichtlich

a) der Formund des Inhalts einer Vereinbarung zwi schen geei gneter Cegenparte
und dem Weért papi er di enst | ei st ungsunt ernehmen nach § 31b Abs. 1 Satz 2 des
Wer t papi er handel sgeset zes,

b) der Zustinmung, als geeignete Gegenpartei nach 8§ 3la Abs. 4 Satz 2 des
Wer t papi er handel sgeset zes behandelt zu werden,

. die allgeneinen Verhal tensregeln, soweit diese betreffen

a) die Gestaltung der Information fir die Kunden nach 8 31 Abs. 1 Nr. 2, Abs. 2 und 3
des Wert papi er handel sgeset zes nach Art, Inhalt und Zeitpunkt und di e Anforderungen
an den Dat entréager,

b) die Art der nach § 31 Abs. 4 und 5 des Wertpapi erhandel sgesetzes von den Kunden
ei nzuhol enden I nf or mati onen

c) die Bestimung weiterer nicht konpl exer Finanzinstrunente im Sinne des § 31 Abs. 7
Nr. 1 des \Wert papi er handel sgeset zes,

d) die Gestaltung nach Art, Inhalt und Zeitpunkt der nach § 31 Abs. 8 des
Vér t papi er handel sgeset zes notwendi gen Berichte an di e Kunden und di e Anforderungen
an den Datentréager,

. di e Bearbeitung von Kundenauftré&gen hinsichtlich

a) der Verpflichtung zur korrekten Verbuchung der Kundengel der und
Kundenfi nanzi nstrunente nach § 31c Abs. 1 Nr. 3 des Wert papi er handel sgeset zes,

b) der Verpflichtung, bei der Zusamenl egung von Kundenauftragen mt
anderen Kundenauftragen oder mt Auftragen fir ei gene Rechnung des
Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnens die Interessen aller beteiligten Kunden zu
wahr en,

c) der Verpflichtung, lintierte Kundenauftrage in Bezug auf Aktien, die zum Handel
an einem organi sierten Markt zugel assen sind, aufgrund der Marktbedi ngungen aber
ni cht unverziglich ausgefihrt werden, unverziglich so bekannt zu nachen, dass sie
anderen Marktteil nehnern | eicht zugénglich sind, solange der Kunde kei ne andere
Wi sung erteilt,

d) der Voraussetzungen, unter denen die Bundesanstalt fdur
Fi nanzdi enst| ei stungsaufsi cht (Bundesanstalt) die Verpflichtung zur Bekannt nachung
limtierter Kundenauftrédge nach 8§ 31c Abs. 2 Satz 1 des Wert papi er handel sgeset zes,
di e den markt bl i chen Geschaftsunfang i m Sinne des §8 31 Abs. 2 Satz 3 des
Wer t papi er handel sgeset zes erheblich Uberschreiten, aufheben kann

. di e bestnbgliche Ausfihrung von Kundenauftré&gen in Bezug auf

a) di e M ndest anf orderungen zur Aufstellung der Ausfihrungsgrundséatze nach 8 33a Abs.
1 bis 5 des Wertpapi er handel sgeset zes,

b) di e Grundséatze nach 8§ 33a Abs. 8 Nr. 2 des Wert papi er handel sgeset zes fir
Veért papi erdi enst| ei stungsunt ernehnmen, die Auftrége i hrer Kunden an Dritte zur
Ausf Uhrung weiterleiten oder Finanzportfolioverwaltung betrei ben, ohne die
Auftréage oder Entschei dungen sel bst auszuf thren

c) di e Uberpriufung santlicher Vorkehrungen nach § 33a Abs. 1 und 8 des
Wer t papi er handel sgeset zes,
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d) die Gestaltung nach Art und Unfang der Information Uber die Ausfihrungsgrundséatze
nach 8§ 33a Abs. 6 des Wertpapi erhandel sgesetzes und di e Anforderungen an den
Dat ent r ager
6. die Organisationspflichten der Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen beziglich
der Anforderungen nach § 33 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 in Verbindung nmit Satz 3 und
der angemessen Vorkehrungen und Manahnen nach § 33 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 des
Wer t papi er handel sgeset zes,
7. di e Aufzei chnungspflichten der Wertpapi erdi enstl ei stungsunt er nehmen und
di e Geeignetheit der dauerhaften Datentrager nach 8 34 Abs. 1 und 2 des
Wer t papi er handel sgeset zes,
8. die Pflichten zum Schutz des Kundenvernibgens nach § 34a Abs. 1 bis 4 und die
Anforderungen an qualifizierte Geldmarktfonds im Sinne des § 34a Abs. 1 Satz 1 des
\Wer t papi er handel sgeset zes.

(2) Die Verordnung gilt entsprechend fir Zwei gni ederl assungen im Si nne des §
53b des Kreditwesengesetzes, Kapital anl agegesellschaften im Sinne des § 2 Abs.
6 des | nvestnentgesetzes sowi e Zwei gni ederl assungen und Tati gkeiten i m Wge des
grenziberschreitenden Di enstl ei stungsverkehrs von Verwal t ungsgesel | schaften
nach 8§ 13 Abs. 1 Satz 1 des Investnentgesetzes, soweit die Vorschriften des

Wer t papi er handel sgeset zes auf di ese Anwendung fi nden

§ 2 Kunden

(1) Wertpapierdienstlei stungsunt ernehnmen nilssen di e notwendi gen or gani satori schen
Vor kehrungen treffen, insbesondere G undséatze aufstellen, Verfahren einrichten und
MaBnahmen ergrei fen, um Kunden nach 8§ 31la des Wert papi er handel sgeset zes ei nzust uf en und
di e Ei nstufung professioneller Kunden aus begrindetem Anl ass Uberprifen zu kénnen

(2) Die Einstufung eines Privatkunden als professioneller Kunde nach § 3la Abs. 7 Satz

1 erste Alternative des Wertpapi erhandel sgeset zes darf nur erfol gen, wenn der Kunde

1. gegeniiber dem Wert papi er di enst | ei stungsunt er nehnen zum ndest in Textform beantragt
hat, generell oder fir eine bestimte Art von Geschéaften, Finanzinstrunenten oder
Wer t papi erdi enst | ei stungen oder fir ein bestimtes Geschaft oder fir eine bestimte
\er t papi erdi enstl ei stung al s professioneller Kunde eingestuft zu werden,

2. vom Wert papi erdi enst| ei st ungsunt er nehnen auf ei nem dauer haften Datentrager eindeutig
auf die rechtlichen Fol gen der Ei nstufungsanderung hi ngewi esen worden i st,

3. sei ne Kenntni snahnme der nach Nunmer 2 gegebenen H nweise in ei nem gesonderten
Dokurnent besté&tigt hat.

Beabsi chti gt das Wertpapi erdi enstl ei st ungsunt ernehnmen, ei nen Kunden nach § 3la
Abs. 7 Satz 1 zweite Alternative des Wert papi er handel sgeset zes al s professionellen
Kunden ei nzustufen, gilt Satz 1 entsprechend mt der Maligabe, dass der Kunde sein
Ei nverstandni s zum ndest in Textform erkl aren nuss.

(3) Bei Personengesel |l schaften und Kapital gesellschaften, die die Kriterien des §

3la Abs. 2 Satz 2 Nr. 2 des Wertpapi erhandel sgesetzes nicht erfullen, ist es fir

di e Anderung der Einstufung nach § 31la Abs. 7 Satz 3 des \Wertpapi er handel sgeset zes
ausrei chend, wenn die in § 31a Abs. 7 Satz 3 Nr. 1 oder 3 des Wertpapi er handel sgeset zes
genannten Kriterien durch eine von der Gesellschaft benannte Person erfillt werden,

die befugt ist, die von der Anderung der Einstufung unfassten Geschafte i m Nanen der
Gesel I schaft zu tatigen.
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(4) Vereinbart ein Wrtpapierdi enstlei stungsunternehnen mit einer

geei gneten Gegenpartei eine Anderung der Einstufung nach § 31la Abs. 5 des

Wer t papi er handel sgeset zes, ist diese als professioneller Kunde zu behandel n, es

sei denn, es wird ausdricklich zum ndest in Textformdie Einstufung als Privatkunde
vereinbart. 8§ 3la Abs. 6 Satz 3 des Wertpapi erhandel sgesetzes gilt entsprechend.

(5) Eine vor dem 1. Novenber 2007 entsprechend dem Bewertungsverfahren nach Teil C
der Richtlinie gemal3 § 35 Abs. 6 des Cesetzes uUber den Wertpapi erhandel (WHG zur
Konkretisierung der 88 31 und 32 WHG fur das Konmi ssi onsgeschéaft, den Ei genhande
fiar andere und das Vernittlungsgeschaft der Wertpapi erdi enstlei stungsunternehnen

vom 23. August 2001 (BAnz. S. 19 217) durchgefihrte Kundenei nstufung entspricht den
Anf orderungen des 8§ 3la Abs. 6 Satz 5 des Wert papi er handel sgesetzes. Die Information
nach § 31la Abs. 6 Satz 6 des Wert papi er handel sgeset zes kann in standardisierter Form
erf ol gen.

8 3 Dauerhafter Datentréager

(1) Ist far die Bereitstellung von Informati onen nach dieser Verordnung in Verbi ndung
mt den Vorschriften des Wertpapi er handel sgesetzes di e Verwendung ei nes dauer haften
Dat entragers vorgesehen, sind diese dem Kunden in einer Ukunde oder in einer anderen
| esbaren Form zur Verfigung zu stellen, die fir einen angenessenen Zeitraumdie
inhaltlich unveréanderte W edergabe der Informati onen erntglicht.

(2) Die Verwendung eines anderen dauerhaften Datentragers als Papier ist nur zul assig,
wenn di es aufgrund der Rahnenbedi ngungen, unter denen das Geschaft ausgefihrt wird,
angenessen i st und der Kunde sich ausdricklich fir di ese andere Form der Bereitstellung
von | nformati onen entschi eden hat.

(3) Eine auf aktuellem Stand zu hal tende Verdffentlichung auf einer Internetseite

genugt in den Fallen des 8 5 Abs. 5 und des § 11 Abs. 4 fir die Bereitstellung von

I nformati onen, die nicht an den Kunden persoénlich gerichtet sind, wenn

1. die Bereitstellung der betreffenden Informationen Uber dieses
Medi um den Rahmenbedi ngungen, unter denen das CGeschaft zw schen dem
Wert papi erdi enst| ei stungsunt er nehnen und dem Kunden ausgef dhrt w rd, angenessen i st,

2. der Kunde der Bereitstellung der Informationen in dieser Form ausdricklich
zugestimmt hat,

3. die Adresse der Internetseite, auf der die Informationen bereitgestellt werden, dem
Kunden zumi ndest auf ei nem dauerhaften Datentrdger mitgeteilt worden ist, und

4. die Informati onen auf der Internetseite |aufend abgefragt werden kénnen und so | ange
ei ngestellt bleiben, wie unter billigemErnmessen fir den Kunden zu erwarten ist.

(4) Eine Bereitstellung von Informationen Uber das Internet gilt insbesondere dann als
angemessen, wenn der Kunde nachweislich Ober regel mal3i gen Zugang zum | nternet verfugt.
Der Nachweis ist gefuhrt, wenn der Kunde fir die Bereitstellung von |Informationen oder
i m Zusanmenhang nit Wertpapi erdi enstl ei stungen ei ne E-Mil - Adresse angegeben hat.

8 4 Redliche, eindeutige und nicht irrefidhrende |Informtionen an
Pri vat kunden

(1) Informationen einschliellich Wrbenmitteilungen, die

Wer t papi er di enst | ei stungsunt er nehnen Privat kunden zugangl i ch nachen, nilissen ausrei chend
und in einer Art und Weise dargestellt sein, dass sie fir den angesprochenen
Kundenkreis verstandlich sind. Sie sind nur dann redlich, eindeutig und nicht
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irrefihrend imSinne des § 31 Abs. 2 des Wert papi er handel sgesetzes, wenn sie die
Vor ausset zungen der Absédtze 2 bis 11 erfillen

(2) Migliche Vorteile einer Wrtpapierdi enstlei stung oder eines Finanzinstrunents
dirfen nur hervorgehoben werden, wenn gl eichzeitig eindeutig auf etwaige damt

ei nher gehende Ri siken verwi esen wird. Wchtige Aussagen oder Warnungen dirfen nicht
unverstandli ch oder abgeschwacht dargestellt werden.

(3) Werden i m Rahnen der Informationen i mSinne des Absatzes 1

Wer t papi er di enst | ei stungen, Wert papi er nebendi enst| ei st ungen, Fi nanzi nstrunente

oder Personen, die \Wertpapierdienstlei stungen oder Nebendi enstl ei stungen erbringen

ver gl i chen,

1. muss der Vergleich aussagekraftig und die Darstellung ausgewogen sein und

2. nissen die fur den Vergl ei ch herangezogenen I nformationsquel |l en, wesentlichen Fakten
und Hypot hesen angegeben wer den

(4) Aussagen zu der fruheren Wertentw cklung ei nes Finanzinstrunents, eines

Fi nanzi ndexes oder einer Wertpapierdienstleistung durfen nicht imVordergrund der

I nformati on stehen und missen

1. geei gnete Angaben zur Wertentw cklung enthalten, die sich auf die unmttel bar

vor ausgegangenen funf Jahre bezi ehen, in denen das Fi nanzinstrunment angeboten, der

Fi nanzi ndex festgestellt oder die Wertpapi erdi enstlei stung erbracht worden sind;

Angaben Uber einen | d&ngeren Zeitraum missen in Zwol f monat szei t raumen erf ol gen;

| i egen Angaben nur Uber einen kirzeren Zeitraumals finf Jahre vor, nilssen Angaben

zu dem gesant en Zeitraum gemacht werden, der sich m ndestens auf einen Zeitraum von

zwol f Monaten erstrecken nuss

den Referenzzeitraumund die Informationsquelle eindeutig angeben

3. bei Angaben in einer anderen Wahrung als in der Wahrung des Staates, in dem der
Privat kunde anséssig ist, die Wahrung ei ndeuti g angeben und einen H nweis enthalten
dass die Rendite in diesen Fallen infol ge von Wahrungsschwankungen st ei gen oder
fallen kann, und

4. imFall einer Bezugnahne auf die Bruttowertentw cklung angeben, wi e sich
Provi si onen, Gebihren und andere Entgelte ausw rken

N

(5) Simulationen einer friheren Wertentw cklung oder Verwei se auf eine sol che

Simul ation durfen sich nur auf ein Finanzinstrunent, den ei nem Fi nanzi nstrunent
zugrunde | i egenden Basi swert oder einen Finanzi ndex bezi ehen. Sie missen auf der
tatsachlichen friheren Wertentw ckl ung m ndestens ei nes Fi nanzi nstrunentes, eines

Basi swertes oder eines Finanzi ndexes beruhen, die nit dem betreffenden Finanzinstrunent
Uber ei nsti nmen oder di esem zugrunde |iegen und di e Voraussetzungen des Absatzes 4
erfallen.

(6) Angaben zur kunftigen Wertentw cklung durfen nicht auf einer sinulierten friheren
Wer t ent wi ckl ung beruhen oder auf eine solche Simulation Bezug nehnmen. Di e Angaben
nmissen auf angenessenen, durch objektive Daten gestitzten Annahnmen beruhen und fir
den Fall, dass sie auf der Bruttowertentw cklung beruhen, deutlich angeben, w e sich
Provi si onen, Gebuhren und andere Entgelte ausw rken

(7) Die nach den Abséatzen 4 bis 6 dargestellten Wertentw ckl ungen missen jeweils
deutliche H nweise enthalten, auf welchen Zeitraum sich di e Angaben bezi ehen und dass
frihere Wertentw cklungen, Sinulationen oder Prognosen kein verlasslicher |ndikator far
di e kinftige Wertentw cklung sind.
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(8) Informationen zu einer bestimten steuerlichen Behandl ung missen einen deutlichen
H nwei s enthalten, dass die steuerliche Behandl ung von den persdnlichen Verhal tni ssen
des jeweiligen Kunden abhangt und kinftig Anderungen unterworfen sein kann

(9) Informationen i mZusanmenhang nmit einer Werbenitteilung durfen denjenigen

I nf ormati onen ni cht wi dersprechen, die das Wertpapi erdi enstl ei st ungsunt er nehnen
dem Kunden i m Zuge der Erbringung von Wertpapi erdi enstl ei stungen und

Wer t papi er nebendi enst | ei stungen zur Verfigung stellt.

(10) Enthéalt eine Werbenmitteilung eine Wl enserkl &rung, die unmttel bar auf

di e Herbei f uhrung ei nes Vertragsschl usses Uber ein Finanzinstrunent, eine

Wer t papi erdi enst | ei stung oder \Wert papi er nebendi enstl ei stung gerichtet ist, oder eine
Auf f orderung an den Kunden, ein sol ches Angebot abzugeben und ist die Art und Wi se

der Antwort oder ein Antwortformul ar vorgegeben, so sind bereits in der Werbem tteil ung
die Informati onen nach 8 5 Abs. 1 und 2 anzugeben, soweit diese fur den Vertragsschl uss
relevant sind. Satz 1 gilt nicht, wenn ein Privatkunde zur Annahne oder zur Abgabe

ei nes Angebots im Sinne des Satzes 1 nehrere zur Verfigung gestellte Dokunente

her anzi ehen nuss, aus denen sich, einzeln oder zusamengenonmen, die geforderten

I nf or mati onen er geben.

(11) Der Nane einer zustandi gen Behtérde i m Sinne des Wert papi er handel sgeset zes darf
nicht in einer Wise genannt werden, die so verstanden werden kann, dass di e Produkte
oder Dienstleistungen des Wert papi erdi enstl ei st ungsunt ernehnens von der betrof fenen
Behdrde gebilligt oder genehm gt werden oder worden sind.

8 5 Kundeni nformati onen Uber Risiken, das
Wert papi er di enst | ei stungsunt er nehnmen, di e Wert papi erdi enstl ei stung, Kosten
und Nebenkost en

(1) Die nach § 31 Abs. 3 Satz 3 Nr. 2 des Wertpapi erhandel sgesetzes zur Verf iigung
zu stellenden Informationen Uber Finanzinstrumente nilssen unter Bericksichtigung der
Ei nstuf ung des Kunden ei ne ausrei chend detaillierte allgenei ne Beschrei bung der Art und
der Risiken der Finanzinstrunente enthalten. Di e Beschrei bung der Risiken nmuss, soweit
nach Art des Finanzinstrunents, der Einstufung und der Kenntnis des Kunden rel evant,
f ol gende Angaben enthal ten
1. die nit Finanzinstrunenten der betreffenden Art ei nhergehenden Risiken
ei nschliellich einer Erl&uterung der Hebelw rkung und ihrer Effekte sow e des
Ri si kos des Verlustes der gesanten Kapital anl age,
2. das Ausmafl der Schwankungen des Preises (Volatilitat) der betreffenden
Fi nanzi nstrunmente und etwai ge Beschrankungen des fir sol che Fi nanzinstrunente
ver f ugbaren Mar kt es,
3. den Unstand, dass jeder Anleger aufgrund von Geschaften mit den betreffenden
I nstrument en ndglicherwei se finanzielle und sonstige Verpflichtungen einschliellich
Event ual ver bi ndl i chkei t en Ubernehrmen nuss, die zu den Kosten fir den Erwerb der
Fi nanzi nstrunent e hi nzukonmen
4. Ei nschusspflichten oder &hnliche Verpflichtungen, die fur Instrunente der
betreffenden Art gelten, und,
5. sofern die Wahrscheinlichkeit besteht, dass die R siken durch die Verknipfung
ver schi edener Fi nanzi nstrumente oder \Wert papi erdi enstl ei stungen in ei nem
zusanmengeset zt en Fi nanzi nstrunent groler sind als die nit jedem der Bestandteile
ver bundenen Ri si ken, angenessene |Informationen Uber die Bestandteil e des
betreffenden Instrunents und die Art und Weise, in der sich das Risiko durch die
gegensei ti ge Beei nfl ussung di eser Bestandteil e erhoéht.
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(2) Zu den Informationen im Sinne des 8§ 31 Abs. 3 Satz 1 des Wert papi er handel sgeset zes
gehéren gegenuber Privatkunden auch I nformati onen tUber die Vertragsbedi ngungen. Die
nach § 31 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1, 2 und 4 des Wertpapi er handel sgeset zes zur Verflgung

zu stellenden Informationen missen bei Privatkunden, soweit relevant, die fol genden
Angaben ent hal t en

1. hinsichtlich des Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehmens und sei ner Di enstl ei stungen

a) den Namen und di e Anschrift des Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnens sow e
wei t ere Angaben, di e dem Kunden ei ne effektive Kommuni kation mt di esem
er migl i chen,

b) die Sprachen, in denen der Kunde mit der Wertpapierfirm komuni zi eren und
Dokunente sowi e andere Informationen von i hr erhalten kann

c) di e Kommuni kationsmttel, die verwendet werden, einschlielllich der
Komuni kationsmittel zur Ubermittlung und zum Enpfang von Auftré&gen

d) Namen und Anschrift der zustéandi gen Behtérde, die die Zulassung erteilt hat,

e) einen H nweis, wenn das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen Uber ei nen
vertraglich gebundenen Vermittler handelt, einschlielllich der Angabe des
Mtgliedstaats, in demdieser Vermttler registriert ist,

f) Art, Haufigkeit und Zeitpunkt der Berichte Uber die erbrachten Dienstleistungen
di e das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehmen dem Kunden nach § 31 Abs. 8 des
Wer t papi er handel sgesetzes in Verbindung mit den 88 8 und 9 di eser Verordnung zu
Ubermttel n hat,

g) ei ne Beschrei bung der wesentlichen MaRBnahnen, die das
Wert papi erdi enst| ei stungsunt ernehmen zum Schutz der bei i hm verwahrten
Fi nanzi nstrunente oder Gel der seiner Kunden trifft, einschlieRlich Angaben
zu etwai gen Anl eger ent schadi gungs- oder Ei nl agensi cherungssystenmen, denen
das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehrmen auf grund sei ner Tatigkeit in ei nem
M tgliedstaat angeschl ossen sein nuss,

h) ei ne Beschrei bung der Grundsatze des Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnens
fur den Ungang mit |nteressenkonflikten nach 8 33 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 des
Vert papi er handel sgesetzes und § 13 Abs. 2 dieser Verordnung und

i) auf Winsch des Kunden jederzeit Einzelheiten zu di esen Grundsatzen

2. bei der Erbringung von Finanzportfolioverwaltung:

a) ei ne Bewertungs- oder andere Verglei chsnet hode, die dem Privat kunden ei ne
Bewertung der Leistung des Wertpapi erdi enstl ei st ungsunt ernehnens ernogli cht,

b) di e Managenent zi el e, das bei der Ausubung des Ernmessens durch den Verwalter zu
beacht ende Ri si koni veau und etwai ge spezifische Ei nschrankungen di eses Ernessens,

c)die Art und Weise sowie die Haufigkeit der Bewertung der Finanzinstrumente im
Kundenportfolio,

d) Ei nzel heiten uber eine Del egati on der Vernmbgensverwaltung mt Ermessensspiel raum
in Bezug auf alle oder einen Teil der Finanzinstrumente oder CGelder im
Kundenportfolio,

e) die Art der Finanzinstrumente, die in das Kundenportfolio aufgenonmen werden
kénnen, und die Art der Geschafte, die nit diesen Instrunmenten ausgefihrt werden
kénnen, einschliellich Angabe etwai ger Ei nschréankungen

3. falls ein Prospekt nach dem Wert papi er pr ospekt gesetz vero6ffentlicht worden ist und
das Fi nanzi nstrument zu di esem Zeitpunkt o6ffentlich angeboten wird, die Angabe, be
wel cher Stelle dieser Prospekt erhaltlich ist;

4. imFall von Finanzinstrunenten, die eine Garantie durch einen Dritten beinhalten
all e wesentlichen Angaben Uber die Garantie und Ober den Garantiegeber

5. hinsichtlich der Kosten und Nebenkosten:

a) Angaben zu dem Gesantprei s, den der Kunde i m Zusanmenhang mit
dem Fi nanzi nstrunent, der Wertpapierdi enstleistung oder der
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Wért papi er nebendi enst | ei stung zu zahl en hat, einschliel8lich aller damt
ver bundener Gebuhren, Provisionen, Entgelte und Ausl agen sow e aller Uber
das Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen zu entrichtenden Steuern, oder, wenn
di e Angabe ei nes genauen Preises nicht nmbglich ist, die Gundlage fir die
Ber echnung des Gesantprei ses, damt der Kunde di esen Uberprifen kann; die von
dem Wert papi er di enst | ei stungsunt er nehnmen i n Rechnung gestellten Provisionen sind
in jedem Fall separat aufzufihren. Falls ein Teil des Gesantpreises in einer
Fremdwdhrung zu zahl en oder in einer anderen Wahrung als in Euro dargestellt ist,
nissen di e betreffende Wahrung und der anzuwendende Wechsel kurs und di e damt
ver bundenen Kosten oder, wenn di e genaue Angabe des Wechsel kurses ni cht noglich
ist, die Grundlage fur seine Berechnung angegeben werden

b) ei nen H nweis auf die Miglichkeit, dass dem Kunden aus Geschéaften in Zusanmenhang
mt dem Fi nanzi nstrunent oder der Wert papierdi enstl ei stung noch weitere Kosten und
St euern ent st ehen kénnen, die nicht Uber das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt er nehmen
gezahlt oder von ihmin Rechnung gestellt werden, und

c) Bestinmungen uber di e Zahl ung oder sonstige Gegenl ei stungen

(3) Die Informati onen Uber die Vertragsbedi ngungen und di e Informationen nach Absatz
2 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe a bis h und Nr. 2 sind den Privatkunden zur Verfugung zu
stellen, bevor eine Wertpapi erdi enstleistung oder \Wertpapi er nebendi enstl ei stung
erbracht oder ein Vertrag hieriber geschlossen wird; die Ubrigen |Informationen sind
den Privatkunden vor Erbringung der Wertpapierdi enstlei stung oder Nebendi enstl ei stung
zur Verfigung zu stellen. Wrd auf Verlangen des Privatkunden der Vertrag tel efonisch
oder unter Verwendung ei nes anderen Fernkommuni kationsnittels geschl ossen, das

eine Mtteilung auf einem dauerhaften Datentré&ger vor Vertragsschluss oder vor

Begi nn der Erbringung der Wert papi erdienstleistung nicht ernbglicht, hat das

Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnmen dem Pri vat kunden di e | nfornmationen Uber die

Ver t ragsbedi ngungen unverzuglich nach Abschl uss des Vertrags, die ubrigen |Infornmationen
unverzuglich nach dem Begi nn der Erbringung der \Wertpapi erdi enstleistung auf ei nem
dauer haften Datentréager zur Verfligung zu stellen. 8§ 312c des Birgerlichen Gesetzbuchs
bl ei bt unberdhrt; ist der Privatkunde Unternehmer im Sinne des 8§ 14 des Burgerlichen
Geset zbuchs, ist § 312c Abs. 1 des Birgerlichen Gesetzbuchs entsprechend anzuwenden,
soweit dort die Offenlegung der Identitat und des geschaftlichen Zwecks des Kontakts
und di e Zurverfigungstellung von | nformati onen bei Tel ef ongespréachen geregelt ist.

(4) Das Wertpapierdi enstl ei stungsunt ernehnen hat den Kunden alle wesentlichen
Anderungen in Bezug auf die ihnen nach den Absatzen 1 und 2 zur Verfugung gestellten
I nformationen rechtzeitig mtzuteilen, soweit diese fir eine Dienstleistung rel evant
sind, die das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen fir den Kunden erbringt.

(5) Die Informati onen nach den Absatzen 1 und 2 sind auf ei nem dauerhaften Datentréager
zur Verfligung zu stellen. Das Aeiche gilt fir eine Informati on nach Absatz 4, wenn
fur die Information, auf die sie sich bezieht, ebenfalls eine Ubernmittlung auf einem
dauer haften Datentréager vorgesehen ist. Eine Verdffentlichung auf einer Internetseite
genlgt unter den Voraussetzungen des § 3 Abs. 3.

8 6 Ei nhol ung von Kundenangaben

(1) Zu den nach § 31 Abs. 4 des Wert papi er handel sgeset zes ei nzuhol enden | nformati onen

gehéren, soweit erforderlich,

1. hinsichtlich der finanziellen Verhaltnisse der Kunden Angaben Uber Grundl age und
Hohe regel maRi ger Ei nkommen und regel naRi ger finanzieller Verpflichtungen sow e
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uber vorhandene Vernbgenswerte, insbesondere Barvernbgen, Kapital anl agen und
| mobi | i enver ndgen und

2. hinsichtlich der mt den Geschaften verfol gten Ziele Angaben Uber di e Anl agedauer,
di e Risi kobereitschaft des Kunden und den Zweck der Anl age.

(2) Zu den nach § 31 Abs. 4 und 5 des Wert papi erhandel sgeset zes ei nzuhol enden

I nf ormati onen Uber Kenntni sse und Erfahrungen der Kunden gehdren, soweit

i n Abhéngi gkeit von der Einstufung des Kunden, der Art und des Unfanges der

Wer t papi erdi enstl ei stung, der Art der Finanzinstrunente und der jeweils danit

ver bundenen Konpl exité&at und Ri siken erforderlich, Angaben zu

1. Arten von Wert papierdi enstl ei stungen oder Finanzinstrumenten, mnmit denen der Kunde
vertraut ist,

2. Art, Unfang, Haufigkeit und Zeitraum zurickliegender Geschafte des Kunden mit
Fi nanzi nstrument en

3. Ausbil dung sowi e der gegenwdrtigen und rel evanten fruheren beruflichen Tatigkeiten
des Kunden.

Vert papi erdi enst| ei stungsunt er nehnen dirfen Kunden nicht dazu verleiten, Angaben nach §
31 Abs. 4 oder 5 des Wertpapi er handel sgeset zes zuriickzuhal t en

8§ 7 Nicht konpl exe Fi nanzi nstrunente

Ni cht konplex im Sinne von § 31 Abs. 7 Nr. 1 des Wertpapi erhandel sgeset zes sind neben

den dort genannten Wertpapi eren und Gel dmarkti nstrunenten sol che Fi nanzi nstrunente,

1. die nicht unter 8§ 2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Buchstabe b oder Abs. 2 des
\\er t papi er handel sgeset zes fall en

2. far die regel maRi g Migli chkeiten zur Verauferung, Einl 6sung oder anderweitigen
Real i si erung zu Marktprei sen oder emttentenunabhédngig ermttelten oder bestatigten
Prei sen bestehen, welche fur Marktteil nehrmer all genein zuganglich sind,

3. di e Uber die Zahlung der Anschaffungskosten hinaus fur den Kunden nmit keinen, auch
nur bedi ngten, Verpflichtungen verbunden sind und

4. Uber deren Merkmal e in angenmessenem Unfang o6ffentlich Informationen verfigbar sind,
die fir einen durchschnittlichen Privatkunden verstandlich genug sind, umauf ihrer
Grundl age ei ne sachkundi ge Anl ageent schei dung treffen zu kénnen

8§ 8 Berichtspflichten des Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnens nach § 31
Abs. 8 des Wertpapi er handel sgeset zes Uber di e Ausfihrung von Auftré&gen

(1) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat dem Kunden unver zuglich nach
Ausf ihrung des Auftrags auf einem dauerhaften Datentrager die wesentlichen
I nf ormati onen Uber di e Ausflihrung des Auftrags zu Ubermitteln.

(2) Einem Privatkunden ist vorbehaltlich des Absatzes 3 unverziglich, spéatestens

am ersten Geschaftstag nach der Ausfihrung des Auftrags oder, sofern das

Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnmen di e Best ati gung der Ausfihrung von einemDritten
erhéalt, spatestens am ersten CGeschéaftstag nach Ei ngang di eser Bestéati gung auf ei nem
dauer haften Datentré&ger eine Bestatigung der Auftragsausfihrung zu Ubermitteln. D e
Best &ti gung nuss, soweit rel evant, die fol genden Angaben enthalten:

Name des Unt ernehnens, wel ches di e Auftragsausfihrung bestati gt,

Name oder sonstige Bezei chnung des Kunden

Handel st ag,

Handel szei t punkt,

Art des Auftrags,

agrwNE
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6. Ausf dhrungspl at z,

7. Finanzinstrument,

8. Kauf -/ Ver kauf - | ndi kat or

9. Wesen des Auftrags, falls es sich nicht umeinen Kauf- oder Verkaufsauftrag
handel t ,

10. Menge,

11. Stuckpreis; bei tranchenwei ser Ausfihrung des Auftrags darf das
Wert papi erdi enst| ei stungsunt ernehnen den Preis fur die einzel nen Tranchen oder den
Durchschnittspreis Ubermitteln; bei Angabe eines Durchschnittsprei ses hat es ei nem
Pri vat kunden auf Winsch den Preis der einzel nen Tranchen zu Ubermitteln,

12. Cesantentgelt,

13. Summe der in Rechnung gestellten Provisionen und Ausl agen sowi e auf Winsch des
Pri vat kunden ei ne Aufschl issel ung nach Ei nzel post en,

14. oliegenheiten des Kunden in Zusanmenhang nit der Abw cklung des Geschafts unter
Angabe der Zahl ungs- oder Einlieferungsfrist sowie der jeweiligen Konten, sofern
di ese Angaben und Auf gaben dem Kunden nicht bereits friher nitgeteilt worden sind,
und

15. einen Hi nweis entsprechenden Inhalts fir den Fall, dass die CGegenpartei des Kunden
das Wert papi erdi enst | ei stungsunt er nehnmen sel bst oder eine Person der G uppe, der
das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehmren angehért, oder ein anderer Kunde des
Wer t papi erdi enst| ei stungsunt ernehnmens war, es sei denn, der Auftrag wurde Uber ein
Handel ssyst em ausgef Uhrt, das den anonynen Handel erleichtert.

D e Bestati gung kann unter Verwendung von Standardcodes erfol gen, wenn eine Erl auterung
der verwendeten Codes beigefigt wird. Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn di e Bestéatigung
der Auftragsausfihrung die gleichen Informati onen enthalten wirde wi e ei ne Bestati gung,
di e dem Privat kunden unver ziglich von ei ner anderen Person zuzusenden i st.

(3) Wenn sich die Auftrage auf Anlei hen zur Finanzierung von Hypot hekarkreditvertréagen
zwi schen dem Wert papi erdi enst| ei st ungsunt ernehmen und ei nem Kunden bezi ehen, i st

das Fi nanzi erungsgeschéaft dem Kunden spétestens ei nen Monat nach Auftragsausf ihrung
zusanmen mt den Gesant bedi ngungen des Hypot hekendar! ehens zu el den

(4) Unbeschadet der Absatze 1 bis 3 ist das Wertpapi erdi enstl ei st ungsunt er nehnen
verpflichtet, den Kunden auf Wmnsch Uber den Stand der Ausfihrung seines Auftrags zu
i nform eren

(5) Ein Wertpapierdienstl ei stungsunt ernehnen, wel ches regel nalRi g Auftréage von

Pri vat kunden Uber Investnentanteile ausfihrt, rmuss dem Privat kunden entweder

ei ne Bestatigung nach Absatz 2 Satz 1 bis 3 Ubernmitteln oder i hmmi ndestens alle
sechs Mnate die in Absatz 2 Satz 2 Nr. 1 bis 15 genannten Informationen Uber die
betreffenden Geschafte Ubermitteln.

(6) Hat di e Fuhrung von Privat kundenkonten ein Geschaft zum Gegenstand, das

ei ne ungedeckte Position bei einem Geschaft mt Eventual verbi ndlichkeiten

enthalt, nuss das Wert papi erdi enstl ei st ungsunt ernehnen dem Pri vat kunden auch

di ejenigen Verluste nmitteilen, die einen etwaigen, zuvor zw schen i hmund dem

Wer t papi er di enst | ei st ungsunt er nehnmen verei nbarten Schwel | enwert Ubersteigen, und zwar
spat estens am Ende des Geschéaftstags, an dem der Schwel |l enwert Uberschritten wird oder,
falls der Schwell enwert an ei nem geschaftsfreien Tag Uberschritten wird, am Ende des

f ol genden Geschéft st ags.

8 9 Berichtspflichten des Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnens nach 8§ 31
Abs. 8 des Wert papi er handel sgeset zes bei Fi nanzportfolioverwaltung
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(1) Erbringt ein Wertpapierdienstlei stungsunt ernehnen Fi nanzportfolioverwal tung, hat es
dem Kunden auf ei nem dauerhaften Datentréager periodisch eine Aufstellung der in seinem
Nanen erbrachten Finanzportfolioverwal tungsdi enstl ei stungen zu lGbermitteln, es se

denn, eine derartige Aufstellung wird bereits von anderer Seite Ubermttelt.

(2) Handelt es sich bei dem Kunden um einen Privatkunden, muss die Aufstellung nach

Absatz 1, soweit relevant, fol gende Angaben enthalten

1. Name des Wert papi erdi enstl ei st ungsunt er nehnens,

2. Nane oder sonstige Bezei chnung des Kontos des Privatkunden

3. Zusamenset zung und Bewertung des Finanzportfolios nmit Einzel angaben zu jedem
gehal t enen Fi nanzi nstrunent, seinem Marktwert oder, wenn dieser nicht verfiugbar
i st, dem bei zul egenden Zeitwert, dem Kontostand zum Begi nn und zum Ende des
Berichtszeitrauns sowi e der Wertentw cklung des Finanzportfolios widhrend des
Berichtszeitrauns,

4. Gesantbetrag der in dem Berichtszeitraum angefal |l enen Gebihren und Entgelte,

m ndest ens auf geschl lisselt in Gesantverwal t ungsgebihren und Gesant kost en
i m Zusamenhang nit der Lei stungserbringung sowi e ei nen Hi nweis, dass eine
detailliertere Aufschlisselung auf Anfrage tUbermittelt wird,

5. Vergl ei ch der Wertentw cklung wahrend des Berichtszeitrauns unter Angabe einer
Ver gl ei chsgroRe, falls eine solche zwi schen dem Wert papi erdi enst | ei st ungsunt er nehnen
und dem Kunden verei nbart wurde,

6. Gesant betrag der Dividenden-, Zins- und sonstigen Zahl ungen, di e wahrend des
Berichtszeitraunms i m Zusammenhang nmit dem Kundenportfolio ei nhgegangen sind,

7. Informati onen Uber sonstige MaBnahnen des Unternehnens, die Rechte in Bezug auf im
Fi nanzportfolio gehal tene Finanzinstrunmente verl ei hen, und

8. fir jedes in dem Berichtszeitraum ausgefihrte Geschaft die in § 8 Abs. 2 Satz
2 Nr. 3 bis 12 aufgefihrten Angaben, es sei denn, der Kunde hat verlangt, die
I nformationen jeweils gesondert fur jedes ausgefihrte Geschaft zu erhalten

(3) Bei Privatkunden betréagt der Zeitraum der periodi schen Aufstellung grundséatzlich
sechs Monate. Das Wertpapi erdi enstl ei st ungsunt ernehnen hat den Privat kunden

dar auf hi nzuwei sen, dass der Zeitraum auf Antrag auf drei Mnate verkirzt

wer den kann. Der Zeitraum betragt hdchstens einen Mnat, wenn der Vertrag

zZwi schen Wert papi er di enst | ei stungsunt er nehnen und ei nem Pri vat kunden uber

Fi nanzportfolioverwaltung ein kreditfinanziertes Finanzportfolio oder Finanzinstrunente
mt Hebel wi rkung zul asst.

(4) Verlangt ein Kunde Einzelmitteilungen Uber die jeweiligen Geschafte, sind i hm

di e wesentlichen Informationen Uber das betreffende Geschaft unverziglich nach dessen
Ausf uhrung durch den Fi nanzportfolioverwalter auf einem dauerhaften Datentréger zu
Ubernmitteln. Fur Privatkunden gilt hinsichtlich der Bestatigung der Geschéaftsausf ihrung
8§ 8 Abs. 2 entsprechend. Die periodische Aufstellung ist einemPrivatkunden in diesem
Fal | abwei chend von Absatz 3 Satz 1 mindestens einnmal alle zwdlf Mnate zu Ubermtteln;
betreffen einzel ne Geschafte Finanzinstrunente imSinne des 8§ 2 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Buchst abe b oder Abs. 2 des Wertpapi er handel sgesetzes, ist die periodische Aufstellung
all e sechs Monate zu Ubernitteln.

(5) Fur Verluste, die bei der Finanzportfolioverwaltung fir Privatkunden entstehen und
verei nbarte Schwell enwerte Uberschreiten, gilt die Informationspflicht des § 8 Abs. 6
ent sprechend.

8§ Q9a Berichtspflichten des Wertpapierdi enstl ei stungsunt er nehnens bei
Ver wahr ung von Kundenver nigen
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(1) Ein Wertpapierdienstlei stungsunt ernehnen, wel ches Fi nanzi nstrunente oder GCel der

ei nes Kunden nach 8 34a Abs. 1 oder Abs. 2 des Wertpapi erhandel sgesetzes héalt, ist

verpflichtet, dem Kunden ni ndestens einmal jahrlich auf ei nem dauerhaften Datentrager

ei ne Aufstellung der betreffenden Finanzinstrunmente oder Gelder zu Ubernmitteln. De

Auf stel lung nuss fol gende Angaben ent halten

1. Angaben zu allen Finanzinstrunmenten und Cel dern, die das
Wer t papi er di enst| ei stungsunt ernehnen am Ende des von der Aufstellung erfassten
Zeitrauns fir den betreffenden Kunden halt; fur den Fall, dass das Portfolio des
Kunden Erl 6se aus noch nicht abgerechneten Geschaften enthalt, kann entweder das
Abschl uss- oder Abwi ckl ungsdat um herangezogen werden, vorausgesetzt, dass fir alle
derartigen Informationen in der Aufstellung so verfahren wrd,

2. Angaben dar idber, inw eweit Finanzinstrunente oder Gelder der Kunden Gegenstand von
Wer t papi er fi nanzi erungsgeschaften zwi schen dem Wert papi er di enst| ei st ungsunt er nehnen
und einemDritten gewesen sind, und

3. di e Hohe und Grundl age etwai ger Ertréage, die dem Kunden aus der Beteiligung an
\Wer t papi er fi nanzi erungsgeschaften zwi schen dem Wert papi er di enst| ei st ungsunt er nehnen
und einem Dritten dUber Finanzinstrumente des Kunden zugefl ossen sind.

Die Pflicht nach Satz 1 gilt nicht, wenn eine solche Aufstellung dem Kunden bereits in
ei ner anderen periodi schen Aufstellung Ubermttelt wurde.

(2) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Finanzinstrumente oder Gel der halten
und fir einen Kunden Fi nanzportfolioverwaltung erbringen, koénnen die Aufstellung
der Vernbgenswerte nach Absatz 1 in die periodische Aufstellung nach 8 9 Abs. 1

ei nbezi ehen.

8 10 Zusammrenl egung von Kundenauftré&gen; Aufhebung der
Bekannt machungspflicht nach 8 31c Abs. 2 des Wert papi er handel sgeset zes

(1) Di e Wahrung von Kundeni nteressen nach § 31c Abs. 1 Nr. 4 des

Wer t papi er handel sgeset zes bei der Zusammenl egung von Kundenauftragen nmit Auftréagen

anderer Kunden oder Ei gengeschaften (Sammel auftrag) setzt zumi ndest voraus, dass

1. eine Benachteiligung der betroffenen Kunden durch di e Zusamenl egung
unwahr scheinlich ist,

2. jeder betroffene Kunde rechtzeitig dartber informert wird, dass ei ne Zusamenl egung
fiar einen einzelnen Auftrag nachteilig sein kann

3. das Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen Grundséat ze der Auftragszuteilung ni ederl egt
und unsetzt, in denen die ordnungsgentfle Zuteilung zusammengel egter Auftrage und
Geschafte, unter Bericksichtigung des Ei nflusses von Vol unmen und Preis auf die
Zut ei lung und Tei | ausfihrung von Auftréagen, geregelt wird, und

4. jede Teil ausfihrung ei nes aus zusammengel egten Auftragen best ehenden Samel auftrags
i mEi nklang mt den G undsatzen nach Nunmer 3 zugeteilt wird.

(2) Soweit Kundenauftrage mt Ei gengeschaften zusammengel egt werden, ist zur Wahrung
der Kundeninteressen nach 8 31c Abs. 1 Nr. 4 des Wertpapi erhandel sgeset zes Uber die
Erfdl l ung der Anforderungen nach Absatz 2 hinaus zu gewahrl ei sten, dass
1. die Samel auftrage nicht in einer fir den Kunden nachteiligen Wise zugeteilt

wer den,
2. bei der Teil ausfihrung ei nes Sanmel auftrags di e Kundenauftrage gegeniber den

Ei gengeschéaften bevorzugt werden,
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3. in den Grundsatzen der Auftragszuteilung nach Absatz 1 Nr. 3 Verfahren vorgesehen
sind, die eine Anderung der Zuteilung von Ei gengeschéaftsauftragen zum Nachteil von
Kunden verhi ndert, deren Auftrdge damt zusammengel egt ausgef ihrt werden.

Soweit Kundenauftrage erst durch di e Zusamrenl egung Uber haupt oder fur den Kunden
wesentlich vorteil hafter ausfuhrbar sind, kdénnen di e Ei gengeschéaftsauftradge in
Abwei chung von Satz 1 Nr. 2 nach MaBRBgabe der G undsatze der Auftragszuteilung nach
Absatz 1 Nr. 3 anteilig zugeteilt werden.

(3) Ei ne Aufhebung der Bekannt machungspflicht nach § 31c Abs. 2 Satz 3 des

Wer t papi er handel sgeset zes setzt voraus, dass die in Anhang || Tabelle 2 der

Verordnung (EG Nr. 1287/2006 der Konmi ssion vom 10. August 2006 zur Durchf ihrung

der Richtlinie 2004/ 39/ EG des Européi schen Parl anents und des Rates betreffend

di e Aufzei chnungspflichten fir Wertpapierfirmen, die Meldung von Geschaften, die

Mar ktt ransparenz, di e Zul assung von Fi nanzi nstrunenten zum Handel und bestimte
Begriffe imSinne dieser Richtlinie (ABl. EU Nr. L 241 S. 1) genannten M ndestvol uni na
errei cht sind.

8§ 11 Bestnigliche Ausfihrung von Kundenauftragen

(1) Ausfuhrungspl a&tze im Sinne von 8 33a Abs. 5 des Wertpapi er handel sgeset zes sind

1. organisierte Markte, multilateral e Handel ssystenme, systenmatische Internalisierer
Mar ket - Maker und sonstige Liquiditatsgeber sow e

2. vergl ei chbare Unternehmen und Einrichtungen in Drittstaaten.

(2) Zu den nach § 33a Abs. 3 des Wert papi er handel sgesetzes bei der Berechnung
des Gesantentgelts zu bericksichti genden Kosten zahl en Gebihren und Entgelte des
Ausf Uhrungspl at zes, an dem das Ceschaft ausgefihrt wird, Kosten fur Cearing und
Abwi ckl ung und all e sonstigen Entgelte, die an Dritte gezahlt werden, die an der
Auf t ragsausf ihrung beteiligt sind.

(3) Eine Uberprifung der Ausfihrungsgrundsatze nach § 33a Abs. 1 Nr. 1 des

Wer t papi er handel sgeset zes i st aullerhal b des Jahresrhyt hnus dann vor zunehnen,

wenn das Wert papi erdi enstl ei st ungsunt ernehnen von ei ner wesentlichen Ver&nderung
Kenntnis erhédlt, die dazu fidhrt, dass an den von den Ausfiihrungsgrundsét zen

unf asst en Ausf Uhrungspl & zen ei ne Ausf ihrung von Auftré&gen nicht nehr gl eichbl ei bend
i m best nbgl i chen Interesse des Kunden gewdhrleistet ist. Eine Uberprifung der

G undsétze nach § 33a Abs. 8 Nr. 1 und 2 des Wert papi er handel sgeset zes i st

aullerhal b des Jahresrhyt hmus nach § 33a Abs. 8 Nr. 3 des Wertpapi er handel sgeset zes
dann vor zunehnen, wenn ei ne wesentliche Veranderung eintritt, die das

Wert papi erdi enst | ei stungsunt ernehnen in der Erfillung seiner Pflichten nach § 33a Abs.
8 des Wert papi er handel sgeset zes beei ntréchti gt.

(4) Die Information nach § 33a Abs. 6 Nr. 1 des Wertpapierhandel sgeset zes nuss fol gende

Angaben ent hal t en

1. Beschrei bung der vorgenomenen Gewi chtung der relevanten Kriterien zur Erzielung des
best ngl i chen Ergebni sses nach 8 33a Abs. 2 des Wertpapi er handel sgeset zes oder ei ne
Beschrei bung der Methode, die fir diese Gew chtung jeweils angewandt wi rd,

2. Verzeichnis der wesentlichen Ausfihrungspl atze nach § 33a Abs. 5 Satz 1 Nr. 2
des Wert papi er handel sgeset zes, an denen das Wert papi erdi enst| ei st ungsunt er nehnen
gl ei chbl ei bend di e bestnigli chen Ergebni sse bei der Ausfihrung von Kundenauftragen
erzi el en kann,

3. einen ausdricklichen H nweis nach § 33a Abs. 6 Nr. 2 des Wertpapi er handel sgeset zes.
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Di ese Informati onen sind auf ei nem dauerhaften Datentrager zur Verfligung zu stellen
Die Veroffentlichung auf einer Internetseite genlgt unter den Voraussetzungen nach § 3
Abs. 3.

8§ 12 Organi sationspflichten

(1) Die nach § 33 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 in Verbindung mt Satz 3 des

Wer t papi er handel sgeset zes ni eder zul egenden Grundsétze und ei nzuri cht enden

Verfahren nilssen darauf ausgerichtet sein, die Gefahr einer Verletzung des

Wer t papi er handel sgeset zes und der in entsprechenden Verordnungen geregelten

Ver pfli chtungen durch das Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnmen oder seine Mtarbeiter
sowie die nmt einer solchen Verletzung verbundenen Risiken aufzudecken

(2) Wertpapierdienstleistungsunt ernehnmen haben angenessene MaRnahnmen zu ergreifen

und Verfahren einzurichten, umdie Gefahren und Ri siken nach Absatz 1 so weit we
nogl i ch zu beschranken und der Bundesanstalt eine effektive Ausibung ihrer Aufsicht zu
er nogl i chen.

(3) Die nach § 33 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 in Verbindung mt Satz 3 des

Wer t papi er handel sgeset zes ei nzuri cht ende Conpl i ance- Funkti on nuss

1. di e Angenmessenheit und Wrksankeit der G undséatze und Vor kehrungen i m Si nne
der Absatze 1 und 2 sowi e die zur Behebung von Defiziten getroffenen MalBnahnen
Uberwachen und regel naBi g bewerten und

2. die Mtarbeiter imH nblick auf die Einhaltung der in Absatz 1 genannten
Best i mmungen beraten und unterstitzen

(4) Das Wertpapierdi enstl ei stungsunt ernehnen nuss ei nen Conpl i ance- Beauftragten
benennen, der fir die Conpliance-Funktion sowie die Berichte an die Geschaftsleitung
und das Aufsichtsorgan nach § 33 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 des Wert papi er handel sgeset zes
verantwortlich ist. Die mt der Conpliance-Funktion betrauten Personen missen Uber
die fir eine ordnungsgenéfRe und unabhéngi ge Erfillung i hrer Aufgaben nach MaRgabe des
Absat zes 3 erforderlichen Fachkenntni sse, Mttel und Konpetenzen sow e lber Zugang

zu allen fir ihre Tatigkeit relevanten Infornmationen verfigen. Vorbehaltlich des
Absat zes 5 dirfen sie weder an den Wert papi erdi enstl ei stungen beteiligt sein, die sie
Uberwachen, noch darf die Art und Weise ihrer Vergitung ei ne Beeintrachtigung ihrer
Unvor ei ngenomenheit bewi rken oder wahrscheinlich erscheinen | assen

(5) Soweit das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnmen darl egen kann, dass die

Anf orderungen nach Absatz 4 Satz 3 aufgrund Art, Unfang und Konpl exitéat seiner
Geschaftstéatigkeit oder der Art und des Spektruns seiner Wert papi erdi enstl ei stungen
unver héal t ni smaRi g sind und di e ordnungsgenéflle Erf il lung der Conpliance-Funktion nicht
gef dhrdet ist, entfallen diese Anforderungen

8§ 13 Interessenkonflikte

(1) Undie Arten von |Interessenkonflikten nach 8§ 33 Abs. 1 Satz 2 Nr.

3 des Wertpapi er handel sgesetzes zu erkennen, die in die Gundsatze zum

I nt eressenkonfli kt managenment nach Absatz 2 auf zunehnen sind, missen

Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehmen prifen, inwieweit sie selbst, ihre Mtarbeiter
oder Personen oder Unternehnen, die direkt oder indirekt durch Kontrolle im Sinne von
§ 1 Abs. 8 des Kreditwesengesetzes nmit i hmverbunden sind, aufgrund der Erbringung von
Wer t papi er di enst | ei stungen oder Wert papi er nebendi enst | ei st ungen
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1. zu Lasten von Kunden einen finanziellen Vorteil erzielen oder Verlust verneiden
konnt en,
2. am Ergebni s einer fir Kunden erbrachten Dienstleistung oder eines fur diese
getatigten Geschéafts ein Interesse haben, das nicht nmit dem Kundeni nteresse an
di esem Ergebni s Uberei nsti mt
3. einen finanziellen oder sonstigen Anreiz haben, die Interessen ei nes Kunden oder
ei ner Kundengruppe Uber die Interessen anderer Kunden zu stellen
dem gl ei chen Geschaft nachgehen wi e Kunden
. im Zusamenhang nit der fiur einen Kunden erbrachten Dienstleistung uber die hierfdir
ubl i che Provision oder Gebihr hinaus von einemDritten ei ne Zuwendung i m Si nne von §
31d Abs. 2 des Wert papi er handel sgeset zes erhalten oder in Zukunft erhalten kénnten

a ks

(2) Um eine Beeintrachti gung von Kundeni nteressen nach 8 33 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 des
Vert papi er handel sgesetzes zu verhi ndern, niissen Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen
i hrer & 6Re und Organi sation sowie der Art, des Unfangs und der Konpl exit at
i hrer CGeschaftstatigkeit entsprechend angenessene G undséatze fir den Ungang nmit
I nt eressenkonflikten auf einem dauerhaften Datentrager festlegen und dauerhaft
anwenden, in denen sie bestimen,
1. unter wel chen Unrst d4nden bei der Erbringung von Wert papi erdi enstl ei stungen oder
Wer t papi er nebendi enst | ei stungen | nteressenkonflikte auftreten kénnen, die den
Kundeni nt eressen erheblich schaden kénnten und
2. wel che MaBnahnen zu treffen sind, umdiese Interessenkonflikte zu bewdltigen

In den Grundsatzen ist auch Interessenkonflikten Rechnung zu tragen, die sich aus

der Struktur und CGeschéaftstatigkeit anderer Unternehmen dersel ben Unt er nehnensgruppe
ergeben und di e das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnmen kennt oder kennen niisste. Eine
Unt er nehnensgruppe i m Sinne des Satzes 2 und des Absatzes 3 erfasst Mitterunternehnen
und Tocht erunt ernehnen im Sinne des § 290 des Handel sgeset zbuchs, Unternehnen, an

denen diese eine Beteiligung im Sinne des § 271 Abs. 1 des Handel sgeset zbuchs halten
sowi e alle Unternehnmen, die aufgrund eines nit di esen Unternehnen geschl ossenen
Vertrages oder einer Satzungsbestimmung di eser Unternehnen einer einheitlichen Leitung
unt er st ehen oder deren Verwal tungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane sich wahrend des
Geschaftsjahres und bis zur Aufstellung des konsolidierten Abschlusses nehrheitlich aus
densel ben Personen zusanmenset zen

(3) Die MaBnahnmen nach Absatz 2 Satz 1 Nr. 2 missen so ausgestaltet sein, dass
M tarbeiter Tatigkeiten, bei denen |Interessenkonflikte im Sinne des Absatzes 2 Satz
1 Nr. 1 auftreten und Kundeni nteressen beeintréchti gt werden kénnten, mt einer der
G 6RBe und Geschaftstatigkeit des Wertpapi erdi enstl ei stungsunt ernehmens und sei ner
Unt er nehnensgr uppe sowi e dem Ri si ko ei ner Beei ntré&chti gung von Kundeni nt eressen
angenessenen Unabhdngi gkeit ausfihren. Soweit dieses zur Gewdhrl ei stung des
erforderlichen G ades an Unabhangi gkeit notwendi g und angenessen ist, unfassen die
MaBnahnmen nach Satz 1
1. Vorkehrungen zur wi rksamen Ver hi nderung oder Kontrolle eines Informationsaustauschs
zwi schen Mtarbeitern, deren Tatigkeiten einen |Interessenkonflikt nach sich ziehen
kénnten, wenn di eser |nformationsaustausch Kundeninteressen beeintréchti gen kénnte,
2. di e Unabhangi gkeit der Vergitung von Mtarbeitern von der Vergutung anderer
Mtarbeiter nmt anderen Aufgabenbereichen sowi e von den von diesen erwirtschafteten
Unt er nehmenser | 6sen oder Pram en, sofern die beiden Tatigkeiten einen
I nt eressenkonfl ikt ausl 6sen koénnten
3. di e Verhinderung ei ner unsachgenmafRen Ei nfl ussnahme anderer Personen
auf die Tatigkeit von Mtarbeitern, die Wertpapierdienstleistungen oder
Wér t papi er nebendi enst | ei st ungen erbringen
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4. di e Verhi nderung oder Kontrolle einer Beteiligung eines Mtarbeiters an
ver schi edenen Wert papi erdi enstl ei stungen oder \Wert papi er nebendi enst | ei st ungen
in engem zeitlichen Zusammenhang, sofern di ese Beteiligung ein ordnungsgentles
I nt eressenkonf | i kt managenent beei ntréchti gen kénnte, und

5. di e gesonderte Uberwachung von Mtarbeitern, die imRahmen i hrer Haupttatigkeit
potentiell w derstreitende |Interessen, insbesondere von Kunden oder des
Wer t papi er di enst | ei st ungsunt er nehnmens, wahr nehmen.

Soweit mt einer oder nehrerer di eser MaBRnahmen der erforderliche Gad an
Unabhéangi gkeit nicht erzielt wird, sind dafir notwendige alternative oder zusatzliche
MaRnahnmen zu treffen.

(4) Die Unterrichtung des Kunden uber Interessenkonflikte nach § 31 Abs.

1 Nr. 2 des Wertpapi er handel sgesetzes nuss unter Bericksi chti gung seiner

Ei nstufung als Privatkunde, professioneller Kunde oder geei gneter Gegenparte

dem Kunden erniglichen, seine Entschei dung Uber di e Wertpapierdi enstl ei stung oder

Wer t papi er nebendi enst | ei stung, in deren Zusammenhang der |nteressenkonflikt auftritt,
auf informerter Gundlage zu treffen. Die Information hat auf ei nem dauerhaften

Dat entrager zu erfol gen.

8 l1l4a Getrennte Vernbgensverwahrung

(1) Wertpapierdienstleistungsunternehnmen nissen bei der Auswahl, Beauftragung und

r egel maRi gen Uberwachung von Dritten, bei denen sie nach § 34a Abs. 1 oder 2 des

Wer t papi er handel sgeset zes Kundengel der oder Kundenfi nanzi nstrunmente verwahren, nit

der erforderlichen Sorgfalt und Gew ssenhaftigkeit vorgehen. |Insbesondere sind die
fachliche Eignung und die Reputation der Dritten sowie die relevanten Vorschriften und
Mar kt prakti ken des Dritten i m Zusammenhang nmit der Verwahrung zu prufen

(2) Bei der Auswahl eines Verwahrers mit Sitz in einemDrittstaat genugt ein

Wer t papi er di enst | ei st ungsunt ernehmen seinen Pflichten nach Absatz 1 in Bezug auf

di e Verwahrung von Kundenfi nanzi nstrunmenten nur dann, wenn der Dritte besonderen
Vorschriften far die Verwahrung und ei ner besonderen Aufsicht unterliegt. Be
einemDritten, der keinen besonderen Vorgaben nach Satz 1 unterliegt, durfen
Kundenfi nanzi nstrunente nur dann verwahrt werden, wenn di e Verwahrung bei di esem wegen
der Art der betreffenden Finanzinstrunmente oder Wertpapierdienstleistungen erforderlich
i st oder ein professioneller Kunde das Wert papi erdi enstl ei stungsunt er nehnen zur
Verwahrung bei einemDritten in diesemDrittstaat zumi ndest in Textform angew esen hat.

(3) Undie Rechte von Kunden an den i hnen gehérenden Gel dern und Fi nanzi nstrunenten

nach § 34a Abs. 1 und 2 des Wertpapi erhandel sgesetzes zu schit zen, sind

Wer t papi er di enst | ei stungsunt ernehnen verpflichtet,

1. durch Aufzei chnungen und ei ne korrekte Buchfihrung jederzeit eine Zuordnung der
von i hnen gehal tenen Gel der und Fi nanzi nstrumente zu den ei nzel nen Kunden und deren
Abgrenzbarkeit von ei genen Ver nbgenswerten zu gewdhrl ei sten

2. i hre Aufzei chnungen und Bicher regel maRBig nit denen aller Dritten, bei denen sie
nach 8§ 34a Abs. 1 oder 2 des Wert papi er handel sgesetzes i hren Kunden gehorende Cel der
oder Fi nanzi nstrunente verwahren, abzugl ei chen

3. organi satori sche Vorkehrungen zu treffen, umdas Risi ko eines Verlustes oder
Tei |l verl ustes von Kundengel dern oder Finanzinstrunenten oder damt verbundenen
Rechten durch Pflichtverletzungen so gering wie niglich zu halten

(4) Bei der Verwahrung von Kundengel dern nach § 34a Abs. 1 des
\Wer t papi er handel sgeset zes miissen Wert papi erdi enst| ei st ungsunt ernehnen si cherstellen
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dass di e Kundengel der auf ei nem oder nehreren separaten Konten gefihrt werden, die
von anderen Konten, auf denen Gel der des Wert papi erdi enstl ei st ungsunt er nehnens gef iihrt
wer den, getrennt sind.

(5) Bei der Verwahrung von Kundenfi nanzi nstrunenten nach § 34a Abs. 2 des

Wer t papi er handel sgeset zes si nd Wert papi erdi enstl ei stungsunt ernehnen verpflichtet, die
not wendi gen Vor kehrungen zu treffen, umjederzeit eine korrekte Abgrenzbarkeit der
Kundenfi nanzi nstrunente von den ei genen Ver nbgenswerten und denjeni gen des mt der
Verwahrung beauftragten Instituts zu gewahrl ei sten

(6) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehnmen nuss Kunden, deren Gel der oder

Fi nanzi nstrunmente es nach § 34a Abs. 1 oder 2 des Wert papi er handel sgeset zes

ent gegenni mm , Uber Sicherungs-, Pfand- oder Verrechnungsrechte informeren, die

hi eran zu sei nen Gunsten oder zugunsten einer Verwahrstelle bestehen oder entstehen
konnten. Unterliegt die Verwahrung der Celder oder Finanzinstrunente dem Recht eines
Drittstaates, sind die Kunden hiertber zu informeren und darauf hinzuwei sen, dass dies
i hre Rechte an den Cel dern oder Finanzinstrumenten beei nflussen kann

(7) Privatkunden sind dariber zu inform eren, wo i hre Gel der oder Finanzinstrunente
bei einemDritten verwahrt werden kénnten, wel che Fol gen ei ne Zahl ungsunf ahi gkei t

ei ner Verwahrstelle mt Sitz im Ausland haben kénnte und inw eweit das

Wer t papi erdi enst| ei stungsunt ernehmen fidr das Verhalten dieser ausl andi schen
Verwahrstell e haftet.

(8) Bevor Kundenfinanzinstrunente an einen Verwahrer nit Sitz im Ausland

weitergeleitet werden, wo sie nicht von Vernbgenswerten anderer Kunden, des

Wer t papi er di enst| ei stungsunt ernehnens oder des mit der Verwahrung Beauftragten getrennt
verwahrt werden, sind Privat kunden angenessen zu unterrichten und auf die damt

ver bundenen Ri si ken ei ndeuti g hi nzuwei sen.

(9) Di e Bedi ngungen der Nutzung von Kundenfinanzi nstrunenten nach § 34a Abs. 4 Satz
1 des Wert papi er handel sgesetzes ei nschliel3lich der Bedi ngungen fir die Beendi gung
der Nutzung und die nmit der Nutzung verbundenen Ri siken sind Privatkunden auf ei nem
dauer haften Datentréager zu Ubermtteln.

(10) Die Informati onen nach den Absétzen 6 bis 9 sind an Privatkunden vor Erbringung
der \Wert papi erdi enstl ei stung oder Wert papi ernebendi enstl ei stung zu dbermtteln.

8§ 5 Abs. 3 Satz 2 gilt entsprechend. Bei professionellen Kunden gilt Satz 1 nur

hi nsichtlich der Informati onen nach Absatz 6

(11) Qualifizierte Geldmarktfonds im Sinne des § 34a Abs. 1 Satz 1 des

Wer t papi er handel sgeset zes si nd | nvest nent ver nbgen, die

1. imlInland oder in einemanderen Mtgliedstaat der Europai schen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi schen Wrtschaftsraum nach
MaRgabe der Richtlinie 85/611/ EWs des Rates vom 20. Dezenber 1985 zur Koordi ni erung
der Rechts- und Verwal tungsvorschriften betreffend bestimte O gani snen fir
genei nsane Anlagen in Wrtpapieren (OGAW (ABIl. EGNr. L 375 S. 3) in der
jeweils geltenden Fassung zugel assen oder einer Aufsicht Uber Vernbgen zur
genei nschaftlichen Kapital anl age unterstellt sind,

2. zur Erreichung ihres primaren Anl ageziels, das eingezahlte Kapital oder das
ei ngezahl te Kapital zuziglich der Ertrage zu erhalten, ausschlielich in
CGel dnmar kti nst runent en angel egt sind, die
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a) uber eine Restlaufzeit von nicht nmehr als 397 Tagen verfigen oder deren Rendite
regel maRi g, m ndestens jedoch alle 397 Tage, an die Bedi ngungen des GCel dmar kt es
angepasst wrd,

b) ei ne gew chtete durchschnittliche Restlaufzeit von 60 Tagen haben und

c) von mindestens einer Ratingagentur, die Geldnmarktfonds regel naRi g gewerblich
bewertet und im Sinne des Artikels 81 Abs. 1 der Richtlinie 2006/ 48/ EG des
Eur opai schen Parl anents und des Rates vom 14. Juni 2006 uber die Aufnahme und
Ausiibung der Tatigkeiten der Kreditinstitute (ABIl. EU Nr. L 177 S. 1) anerkannt
ist, die hochste und von kei ner sol chen Rati ngagentur eine schlechtere Bewertung
er hal ten haben,

wobei ergdnzend di e Anlage in Guthaben bei einemKreditinstitut, einer

Zwei gni ederl assung von Kreditinstituten im Sinne des § 53b Abs. 1 Satz 1 des

Kredi t wesengeset zes oder vergl eichbaren Instituten mit Sitz in einemDrittstaat

zul @ssig ist, und

3. deren Wertstellung spéatestens an dem auf den Ricknahnmeauftrag des Anl egers fol genden

Bankar beitstag erfol gt.

§ 15 Inkrafttreten

(1) Diese Verordnung tritt vorbehaltlich des Absatzes 2 am 1. Novenber 2007 in Kraft.

(2) 8§ 14 tritt am 1. Januar 2008 in Kraft.
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